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Cliens Global Smabolag (A)

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bdde cka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Kinsale nytt bolag i portfélien

Fondens utveckling sedan start
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| juni manad avkastade fonden ca - 0,6 procent samtidigt som indexet for globala
smabolag gick ned med dryga 1,3 procent. Trots svaghet for manga cykliska bolag och
fondens forhallandevis stora évervikt mot just verkstadsaktier lyckades fonden alltsa hilla
Overprestera emot sitt jamforelseindex.

Det var framfor allt verkstadsbolagen Core and Main samt Comfort Systems som hade
den storsta negativa paverkan. Som vi papekat tidigare ser vi framfér allt en sekuldr trend
av investeringar som gors nar produktion flyttar fran Sydostasien till framfor altt
Nordamerika. Trots dessa ar vi medvetna om att detta ar cykliska bolag som paverkas
negativt ndr man oroar sig fér makro. Aven franska Spie drogs med i oroligheterna kring
det franska valet och paverkade resultatet negativt. Daremot hjdlptes fonden av
innehaven i Cyberark, Element Solutions samt Axos Financials.

Fonden gjorde under manaden en nyinvestering i det amerikanska
specialforsakringsbolaget Kinsale, Bolaget har byggt en unik plattform fran grunden och
lyckas darfér vara mer snabbfotad och l6nsam an befintliga konkurrenter. Bolaget har
lange varit en favorit i marknaden men fick en rejal sméall nar man for forsta gangen inte
levde upp till tillvaxtforvantningarna. Vi tycker att bolagets konkurrensférdelar ar
strukturella och ser nedgangen som ett tillfalle att komma in i en riktigt fin tillgang till en
rimlig vardering.

| bérjan av manaden var vi i New York for att defta pa en bolagskonferens, dar flertalet
av vara innehav var pa plats. Det dr bdde pa gott och ont ndr man inte tycker att nagon
av de nya bolagen man lyssnar pa évertraffar ens befintliga innehav. A ena sidan ar det
glddjande att man dr n&jd med sina innehav, men samtidigt vill man komma i vdg for att
hitta nya investeringar. | slutet av manaden hann vi dven med att besdka Milano med
omnejd for att besoka bolag pa plats. Det dr svart att inte bli imponerad av bolagen som
byggts upp av italienska familjer under artionden. Kvaliteten pa bolagen ar fantastiskt,
tillvixten ndgot ldgre dn vad man skulle énska men framfér allt &r varderingarna lika
aptitliga som det ftalienska koket.
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Forvaltare, Niklas Larsson

Fondens utveckling
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Utveckling i % Fond Index’
1 manad -0,6 -1,3
Ar 2024 12,2 7,0
14ar 12,0 72
3ar 12 15,8
5ar 12 15,8
Sedan start* 1,2 15,8
Genomsnittlig arsavk. 04 57

*Fonden startades 2021-10-29

"Fondens index & MSCI World Small Cap TR Net
Index.. Fondens avkastning redovisas efter samtliga
avgifter. Avkastning dr berdknad pd slutkurser.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad
mot sma- och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade &verlatbara vardepapper, upptagna till
handel pa reglerad marknad. Med sma- och medelstora
foretag avses foretag som vid investeringstillfdllet har ett
marknadsvdrde inte &r stérre dn det féretag som har
hogst marknadsvédrde inkluderat i MSCI World Small
Cap TR Net Index.
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Inflationssiffror overraskade marknaden

Juni praglades av varierande resultat pa de globala aktiemarknaderna, dér europeiska
index drogs ned i det réda, med Frankrike som framsta forlorare. Samtidigt fortsatte de
amerikanska aktiemarknaderna sin starka utveckling fran maj och avslutade ett av de
starkaste forsta halvaren pa linge. Manaden borjade hektiskt med en mangd makrodata
som okade investerarnas entusiasm. Trots blandade jobbrapporter i USA (stor minskning
i antalet lediga jobb men stark sysselsdttningsrapport) blev marknaden positivt éverraskad
av inflationssiffrorna, som visade att inflationen dntligen gdr at rétt hall. Detta féljdes av ett
latt hokaktigt FOMC-méte, dir prognosen for rantehdjningar justerades ned till en enda
hojning under aret, vilket marknaden redan hade férvantat sig.

Politisk oro péverkade marknaderna, sarskitt i Europa, dar nyheter om nyval i Frankrike
skapade volatilitet. | USA fortsatte entusiasmen kring Al att driva upp aktiemarknaden,
med S&P 500 som steg med 3,47% och Nasdaq som ékade med hela 5,96% for
manaden. De bolag som inte ar direkt exponerade mot Al hade en lite tuffare utveckling.
Déribland smabolag som minskade med néstan 1,5%

Trots starka foretagsvinster och tecken pa avtagande inflation dr det osikert hur mycket
av detta som redan ar inprisat i marknaden. Den laga volatiliteten under juni, med VIX pa
de ldgsta nivaerna sedan januari 2020, bidrog till en kansla av forsiktig optimism infor
andra halvaret.

L4s mer om fonden

Kop fonden
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Stérsta innehav

Innehav Andel av fond (%)

DIPLOMA 39
SPIE SA 39
AXOS FINANCIAL 38
CLEAN HARBORS INC 38
CORE AND MAIN 36
VERRA MOBILITY CORP 34
COMFORT SYSTEMS USA 34
CARLISLE COMPANIES 31
DESCARTES SYSTEMS GR 3,1
SERVICE CORP INTERNA 31

Bésta/sdamsta bidragsgivare — Senaste

man

Bésta bidragsgivare Sdmsta bidragsgivare
CYBERARK SOFTWARE CORE AND MAIN
ELEMENT SOLUTIONS  SPIE SA

AXOS FINANCIAL COMFORT SYSTEMS
CLEAN HARBORS INC  DISCOVERIE GROUP
DESCARTES SYSTEMS  IMCD NV

Branschférdelning
Bransch

Andel av fond (%)

Industrivaror 2N
Informationsteknologi 22,7
Finans 12,8
Séllankopsvaror 7,2
Halsovard 3,0
Fastigheter 2,6
Dagligvaror 2,6
Material 2,1

Storsta lander
Land

Andel av fond (%)

USA

67

Storbritannien

1

Canada

Frankrike

Nederlinderna

Spanien

Irland

Norge

N N NG UVY I NG (AN N
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https://www.cliens.se/fonder/global-smabolag
https://www.cliens.se/kop-salj

Som aktiv forvaltare genomfér vi pa Cliens en sjdlvstandig analys av investeringsmojligheter och
hallbarhetsrelaterade risker. Genom ett aktiv dgararbete skapar vi ett langsiktigt hallbart varde fér
andelsdagarna med malbilden att skapa mer hallbarhet per investerad krona an index.

Exkluderingar
Alkohol 5% Vi exkluderar bolag vars affarsmodeller har en negativ paverkan pa FN:s
9 globala hallbarhetsmal. Procentsatserna anger hogsta gransvardet for ett
Vapen 5% e . } ) > : :
: O bolags omsattning fran respektive affarsaktivitet (inkluderar produktion
Spel (gambling) 5% och distribution) innan det exkluderas. Fér fullstandig lista avseende
Pornografi 5% exkluderingar besok cliens.se/hallbarhet
Tobak 5%
Fossila branslen 1%
Kontroversiella vapen 0%
Klimatmal Koldioxidavtryck
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Mal formulerade Mél validerade M Saknar mal

Science Based Targets Initiative (SBTi) dr en organisation som sitter
upp riktlinjer for bolag i olika sektorer avseende utsldppskurvor. Ett
bolag som far sina utslappsreduktionsmal validerade av SBTi har sdledes
planer for att reducera utsldppen i en takt som ar férenlig med
Parisavtalets uttalade mal om att begrdnsa global uppvarmning till under
tva grader ar 2100 jamfort med forindustriell medeltemperatur.

W Fond Index

Koldioxidavtryck méts som véxthusgasintensiteten for en andelsdgare som
investerat en miljon euro i fonden. Y-axeln visar hur manga ton denna
genomsnittliga andelsdgare indirekt dger. Hogre intensitet dr en indikation
pa hogre klimatforandringsrelaterade risker. Cliens stravar efter att ¢ver
tid minska fondens koldioxidavtryck.

Hallbara investeringar
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Pa Cliens Kapitalfdrvaltning har vi ett dtagande om att minst 15 % av
kapitalet ska investeras i bolag vars affarsmodeller signifikant bidrar till
de klimatrelaterade mélen under ramverket FNs globala héllbarhetsmal.
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Hallbara investeringar éver teman
Elektrifiering 0%
Elektriska fordon 0%
Energieffektivitet | AN AN 3%
Fornyelsebar energi 0%
Halbar infrastruktur | N A 4>
Resursffektivitet | NG N A <
Vatteninfrastruktur | N [N 2%
Ovriga hallbarhetsomraden* | NN 5

Vi klassificerar samtliga bolag i vart investeringsunivers vars affarsmodeller
bidrar till nagot av FNs klimatmal och tilldelar dessa en huvudsakligt tema
respektive bolag bidrar med genom sina produkter/tjanster. Diagrammet
anger hur stor andel av véara hallbara investeringar som &r investerat i
respektive tema.
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Nyckeltal

Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens Forenings

Fondfakta

ietlini Forvaltare Niklas Larsson
FIKHIner: o - Fondens startdatum 2021-10-29
Sharbekvor 059 0.64 Andelskurs 1011,60 kr
TotaIIDr'sk 17 Zé"/ 15 62)‘7 Fondférmégenhet 759 mkr
| y e} y (e}
Tracking error coo Lépande kostnader* 1,79%
Acti Sgh % '9§ Prestationsbaserad avgift 10% pa eventuell dveravkastning
i arek( )t 05 ISIN SE0016830749
nformationskvo ,
Omséttningshastighet (gzr) 03 LEl-kod 549300HKUOXVH4JCQ786
L : Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 5000 kr
Avkastningstroskel MSCI World Small Cap TR Net Index
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 5 6 7 * Lépande kostnader bestdr av férvaltningsavgift och andra o
administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska
5 ; ~ : kostnader under det senaste aret) samt transaktionskostnader (en
Lagre risk Hogre risk uppskattning av kostnader som uppstér ndr en fond képer och séljer
vardepapper).
Forklaringar
Active share Koldioxidavtryck Sharpekvot

Anger hur stor andel av fonden som awviker
fran sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portfoljens aktiva risk.

Jamférelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small
Cap TR Net Index. Andelskursen for fonden
sdtts fore den tidpunkt da kursen for index
hamtas, Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Anger hur mycket utsldpp en investerare dger i
fonden vid en investering om 1 miljon EUR.

SBT — Science Based Targets

Bolag med Science Based Targets har gjort
dtaganden om att minska sina utslapp i linje
med sektorspecifika utsldgppsbanor som &r i
linje med Parisavtalet.

SDG - Sustainable Development Goals
Sustainable Development Goals (SDGs) ér
hdllbarhetsrelaterade mal som antagits av over
190 nationer i FN och syftar till att forbattra
forhédllanden avseende miljdméssiga, sociala och
ekonomiska utmaningar globalt.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk dvs standardavvikelsen.

Totalrisk

Anges som standardawvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i
véarde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Beraknas som standardawvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning.
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