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Manadsrapport oktober 2024

Cliens Global Smabolag (A)

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bdde cka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fortsatt hog riskaptit i marknaden

Fondens utveckling sedan start
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Fond Index

Under oktober var globala aktiemarknader blandade. Trots relativt lugna rérelser forblev
volatilitetsimpulserna koncentrerade till rdnte- och valutamarknaderna. | slutet av
manaden paverkades marknaden av svaga kvartalsresultat fran amerikanska teknikjattar
som Meta och Microsoft, vilket drog ner bade S&P 500 och Nasdagq.

Samtidigt steg Amerikanska 10-drsrdntan markant till 4,3 procent, delvis drivet av en
starkt sannolikhet fér en republikansk valseger, vilket orsakade oro for dkade
budgetunderskott och handelskonflikter.

| Europa visade sig boérserna svaga, med Euro Stoxx 600 som foll ver 3 procent,
paverkad av svag resultatutveckling i stora féretag som ASML och LVMH. | Asien brot
Kinas Hang Seng-index en uppétgdende trend och foll 3,9 procent pa oro &éver minskade
finanspolitiska stimulanser, medan Japans Nikkei starktes 3 procent hjalpt av en frsvagad
yen.

Infor det amerikanska presidentvalet har marknaden reagerat pa ¢kad politisk osakerhet,
med sdrskilt starka rérelser i kryptovalutor och amerikanska rantor. En eventuell Trump-
seger ses kunna medféra fortsatt stigande rantor och inflationstryck, vilket gynnat vissa
sektorer som finans men varit negativt for teknikaktier. Valutgangen, kombinerad med
den kommande FOMC-rantebeskedet och nya arbetsmarknadssiffror, forvantas dka
marknadsvolatiliteten under november.

Trots hoga aktievarderingar forblir riskaptiten hdg, delvis tack vare starka féretagsspecifika
resultat och optimistiska tillvéaxtutsikter for vissa sektorer. Skulle marknaden undvika
storre negativa Gverraskningar kan ett sa kallat "Santa rally" bli aktueltt under érets sista
manader.
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Forvaltare, Niklas Larsson

Fondens utveckling

1 manad
m1ar 24.9%
2,4%
Utveckling i % Fond Index'
1 ménad 24 2,5
Ar 2024 15,7 14,8
1ar 249 23,7
3ar 472 24,3
Sedan start* 472 243

Genomsnittlig arsavk. 14 7,5

*Fonden startades 2021-10-29

"Fondens index & MSCI World Small Cap TR Net
Index.. Fondens avkastning redovisas efter samtliga
avgifter. Avkastning dr berdknad pd slutkurser.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad
mot sma- och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade &verlatbara vardepapper, upptagna till
handel pa reglerad marknad. Med sma- och medelstora
foretag avses foretag som vid investeringstillfdllet har ett
marknadsvdrde inte &r stérre dn det féretag som har
hogst marknadsvédrde inkluderat i MSCI World Small
Cap TR Net Index.
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Tidig julstadning i portfoljen

Fonden utvecklade sig marginellt simre an sitt jamforelseindex under manaden. Det var
dock allt annat dn handelsefattigt, dd det var stora slag under manaden. | princip sedan
fonden startade for tre ar sedan har stort fokus varit pa rantenivaer och inflation, och
saledes ett aterkommande tema i dessa manadsbrev. Vi dr, i skrivande stund, pa
upphéllningen infér det amerikanska presidentvalet, som i stillet har tagit dver
huvudrollen i finansiell media. Vi dr av uppfattningen att fér marknaden som helhet har
sittande parti inte haft speciellt stor paverkan pa borsernas utveckling. Daremot kan
saklart de olika kandidaterna gynna olika bolag och sektorer i olika stor utstrackning. Som
utomstdende upplever jag att det dr svart att till 100 procent forstd den amerikanske
véljarens motiv att rosta for den ene eller andra. Med det sagt verkar det vara vedertaget
att en Trump-vinst skulle vara mer férdelaktigt for aktiemarknaderna. Var hallning ar som
sagt att det inte ar lika uppenbart vilket utfall som skulle vara mest gynnsamt. Det handlar
givetvis inte bara om ett presidentval utan ocksd hur en férdelning kommer att se ut i
representanthuset. Det ar till syvende och sist ddr som presidentens forslag skall klubbas
igenom.

Vad giller portféliens innehav har det varit véldigt volatilt, med en viss forsiktighet kring
utsikterna. Bland bolagen som hade storst positiv paverkan pa portfolien var GXO,
Digitalbridge och Axos. GXO studsade efter att bolaget var ute och bekraftade att man
har inlett en strategisk Gversyn dar en forsiljning av bolaget ses som en potentiell utgang.
Vad giller negativa bidragsgivare aterfinns Janus International, WEX och IBP. Den

spontana observationen dr att de alla tre dr bolag med laga multiplar.

Med en investeringsstrategi med lang investeringshorisont kommer ocksa en lag
omsdttningshastighet, varfér det séllan finns ndgra stdrre transaktioner att rapportera om.
Déremot har fonden under manaden gjort en tidig julstddning och sélt av positioner som
vi inte tror pa infor de kommande 12—18 manaderna. Vi har varit extra kritiska mot de
minsta bolagen dar vi inte ifrdgasatt om kvaliteten kompenserat for den ¢kade risken att
dga de minsta bolagen pa bdrsen.

Samtidigt har fonden gjort mindre investeringar i ndgra fa nya namn sa som brittiska JTC,
som dr ett brittiskt bolag som tillhandahaller administrativa tjanster till finansindustrin.
Bolaget har en fantastisk historik och bolagets ledning har ambitiosa mal for framtiden.
Vi har ocksa ndrmat oss det franska bolaget Vusion Group som narmast kan liknas vid
svenska bolaget Pricer.

Lds mer om fonden

K&p fonden
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Stérsta innehav

Innehav Andel av fond (%)

CLEAN HARBORS INC 46
AXOS FINANCIAL 45
DIPLOMA 4,5
COMFORT SYSTEMS USA 44
SPIE SA 43
DESCARTES SYSTEMS GR 38
VERRA MOBILITY CORP 36
CORE AND MAIN 3,6
BEAZLEY ORD 36
CARLISLE COMPANIES 35

Bésta/sdamsta bidragsgivare — Senaste
man

Bésta bidragsgivare Sdmsta bidragsgivare

AXOS FINANCIAL JANUS
DIGITALBRIDGE GROUP WEX INC

GXO LOGISTIC WILLSCOT HOLD
Q2 HOLDINGS INSTALLED BUILD

BJ'S WHOLESALE CLUB DIPLOMA

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror 393
Finans 219
Informationsteknologi 20,7
Séllankopsvaror 6,9
Fastigheter 33
Halsovard 2,2
Konsumentvaror 0,5

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
USA 63
Canada 9
Storbritannien 8
Nederlanderna 7
Frankrike 5
Spanien 2
Jersey 1
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https://www.cliens.se/fonder/global-smabolag
https://www.cliens.se/kop-salj

Som aktiv forvaltare genomfér vi pa Cliens en sjdlvstandig analys av investeringsmojligheter och
hallbarhetsrelaterade risker. Genom ett aktiv dgararbete skapar vi ett langsiktigt hallbart varde fér
andelsdagarna med malbilden att skapa mer hallbarhet per investerad krona an index.

Exkluderingar
Alkohol 5% Vi exkluderar bolag vars affarsmodeller har en negativ paverkan pa FN:s
9 globala hallbarhetsmal. Procentsatserna anger hogsta gransvardet for ett
Vapen 5% L : . . >~ ; X
: O bolags omsattning fran respektive affarsaktivitet (inkluderar produktion
Spel (gambling) 5% och distribution) innan det exkluderas. Fér fullstandig lista avseende
Pornografi 5% exkluderingar besok cliens.se/hallbarhet
Tobak 5%
Fossila branslen 1%
Kontroversiella vapen 0%
Klimatmal Koldioxidavtryck
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Mal formulerade Mél validerade M Saknar mal

Science Based Targets Initiative (SBTi) dr en organisation som sitter
upp riktlinjer for bolag i olika sektorer avseende utsldppskurvor. Ett
bolag som far sina utslappsreduktionsmal validerade av SBTi har sdledes
planer for att reducera utsldppen i en takt som ar férenlig med
Parisavtalets uttalade mal om att begrdnsa global uppvarmning till under
tva grader ar 2100 jamfort med forindustriell medeltemperatur.

W Fond Index

Koldioxidavtryck méts som véxthusgasintensiteten for en andelsdgare som
investerat en miljon euro i fonden. Y-axeln visar hur manga ton denna
genomsnittliga andelsdgare indirekt dger. Hogre intensitet dr en indikation
pa hogre klimatforandringsrelaterade risker. Cliens stravar efter att ¢ver
tid minska fondens koldioxidavtryck.

Hallbara investeringar
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Pa Cliens Kapitalfdrvaltning har vi ett dtagande om att minst 15 % av
kapitalet ska investeras i bolag vars affarsmodeller signifikant bidrar till
de klimatrelaterade mélen under ramverket FNs globala héllbarhetsmal.
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Hallbara investeringar éver teman
Elektrifiering 0%
Elektriska fordon 0%
Energieffektivitet | N A AN A 3
Fornyelsebar energi 0%
Hallbar infrastruktur | T >
Resursffektivitet | NN R <+
Vatteninfrastruktur || N AN AN 2%
Ovriga hallbarhetsomraden* | NN <+

Vi klassificerar samtliga bolag i vart investeringsunivers vars affarsmodeller
bidrar till nagot av FNs klimatmal och tilldelar dessa en huvudsakligt tema
respektive bolag bidrar med genom sina produkter/tjanster. Diagrammet
anger hur stor andel av véara hallbara investeringar som &r investerat i
respektive tema.

SID 3 AV 4



Nyckeltal

Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens Forenings

Fondfakta

iktlini Forvaltare Niklas Larsson
riktlinjer. o - Fondens startdatum 2021-10-29
Sharbekvor 039 055 Andelskurs 1042,39 kr
TotaIIDr'sk 167Y7°/ 12 3'1(y Fondférmégenhet 858 mkr
| y e} y (o]
Tracking error < 49 Lopande kostnader* 1,79%
Acti Sgh % '9§ Prestationsbaserad avgift 10% pa eventuell dveravkastning
i arek( )t s SIN SE0016830749
nformationskvo -0,
Omséttningshastighet (gzr) 03 LEl-kod 549300HKUOXVH4JCQ786
L : Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 5000 kr
Avkastningstroskel MSCI World Small Cap TR Net Index
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 5 6 7 * Lépande kostnader bestdr av férvaltningsavgift och andra o
administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska
5 ; ~ : kostnader under det senaste aret) samt transaktionskostnader (en
Lagre risk Hogre risk uppskattning av kostnader som uppstér ndr en fond képer och séljer
vardepapper).
Forklaringar
Active share Koldioxidavtryck Sharpekvot

Anger hur stor andel av fonden som awviker
fran sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portfoljens aktiva risk.

Jamférelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small
Cap TR Net Index. Andelskursen for fonden
sdtts fore den tidpunkt da kursen for index
hamtas, Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Anger hur mycket utsldpp en investerare dger i
fonden vid en investering om 1 miljon EUR.

SBT — Science Based Targets

Bolag med Science Based Targets har gjort
dtaganden om att minska sina utslapp i linje
med sektorspecifika utsldgppsbanor som &r i
linje med Parisavtalet.

SDG - Sustainable Development Goals
Sustainable Development Goals (SDGs) ér
hdllbarhetsrelaterade mal som antagits av over
190 nationer i FN och syftar till att forbattra
forhédllanden avseende miljdméssiga, sociala och
ekonomiska utmaningar globalt.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk dvs standardavvikelsen.

Totalrisk

Anges som standardawvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i
véarde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Beraknas som standardawvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning.
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Vaxel: 08-506 503 90
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