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Cliens Global Smabolag (A)

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bdde cka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Vi glider in i mall
Fondens utveckling sedan start
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Fond Index

December mdnad dr allt som oftast en ganska hdndelsefattig mdnad da manga av
bolagen gar in i sina tysta perioder infor drsbokslutet, institutioner bérjar
forbereda sig for ledigheten och investerare antingen firar eller slickar saren efter
det gangna aret. Det ger i stéllet tid for eftertanke och perspektiv.

Det 4r latt att reducera aret till en avkastningssiffra och konstatera att
aktiemarknaden avkastade nastan 20 procent och titta vidare. Vi skall dd komma
ihdg att vi har haft tva betydande konflikter, dels i Ukraina, dels mellan Israel och
Palestina. Ingen lar ha undkommit att Donald Trump an en gdng blir amerikansk
president. Det har varit véldigt hogljutt fran Trumps hogkvarter och [dt oss se vad
som slutligen sker. Men det ldter som att den tilltrddande presidenten verkar
beslutsam att réra om rejélt i grytan och dndra den politiska agendan som vi
kanner till den idag.

En annan utveckling som fdtt symbolisera 2024 ar Al — alla initierade &r
Svertygande om att det kommer att fordndra vara liv. Daremot finns det inte
riktigt ndgra konkreta produkter eller tjdnster som kan rattfardiga de
miljardinvesteringar som gjorts eller bérsvarden som skapats.

Tittar vi pd vara europeiska grannldnder har det varit en viss politisk instabilitet dd
svag ekonomisk konjunktur lockar fram populistiska partier. Trots allt detta ser
det ut som att varldens ekonomier vixte dryga 3 procent under 2024. Det ar
latt att ldsa dagspressen och dra slutsatsen att denna omtumlande varld maste
vara negativt for aktier. Men betdnk dd att 1900-talet inte var férskonat fran krig
och oroligheter. Trots detta har dgande av bolag visat sig vara den allra basta
tillgdngsklassen for investeringar.
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Forvaltare, Niklas Larsson

Fondens utveckling
1 ménad 18.7%
m1ar

-5,5%
Utveckling i % Fond Index'
1 méanad 55 -49
Ar 2024 18,7 188
1ar 18,7 188
3ar 38 237
Sedan start* 7,0 28,6
Genomsnittlig drsavk. 2,1 8,3

*Fonden startades 2021-10-29

"Fondens index & MSCI World Small Cap TR Net
Index.. Fondens avkastning redovisas efter samtliga
avgifter. Avkastning dr berdknad pd slutkurser.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad
mot sma- och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade &verlatbara vardepapper, upptagna till
handel pa reglerad marknad. Med sma- och medelstora
foretag avses foretag som vid investeringstillfdllet har ett
marknadsvdrde inte &r stérre dn det féretag som har
hogst marknadsvédrde inkluderat i MSCI World Small
Cap TR Net Index.

Med risk for att ldta lite val svepande sa har man
trots allt oddsen pa sin sida om man tror pa en
positiv bérs fér 2025. Och dven om det Med
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Med risk for att lata val svepande sa har man trots allt oddsen pa sin sida om man
tror pd en positiv bors for 2025. Och daven om det ar vad de allra flesta sparare ar
intresserade av upptar det en véldigt liten del var vardag. Dels for att vi har
forhallandevis fa verktyg att verkligen uttrycka en marknadsvy men ocksa for att vi
inte tror att vi faktiskt kan tajma marknaden at ena eller andra hdllet.

Portféljens utveckling

Avkastningen for arets sista manad uppgick till -5,5 procent som ger oss en
drsavkastning pa ndstan 19 procent vilket ar marginellt sdmre dn fondens
jamforelseindex.

Ser vi till de namn som bidrog positivt under sista manaden hittar vi Core &
Main, Beazley samt CyberArk. Framfor allt Core & Main lyckades att sudda ut ett
stort fragetecken efter att ha rapporterat véldigt fina siffror under senaste
kvartalet. | stéllet bidrog innehaven i GXO Logistic, Comfort Systems samt
Carlisle Companies negativt till utvecklingen. GXO meddelade bolaget inte hade
kommit nagon vart i sitt forfarande att hitta en eventuell kdpare av bolaget.
Comfort och Carlisle fick ge tillbaka lite av avkastningen man har levererat
tidigare under dret.

Under manaden sdlde fonden av den initiala investering vi hade gjort i franska
Vusion group. Bolaget tillhandahdller elektroniska prislappar med en ambition att
delvis digitalisera dagligvaruhandeln. Vi tyckte att bolaget hade valdigt intressanta
utsikter och att deras produkter verkligen skulle kunna skapa vérde for sina
kunder. Vi valde daremot att avstd investeringen da vi ocksa ansag att bolaget
saknade betydande intradesbarridrer som skulle kunna innebdra betydande
konkurrens och marginalpress. Det &r inte alltid man tjdnar pa sina farhdgor, men
det gjorde det svart for oss att ha en betydande position. Fonden ékade i stdllet
marginellt i ndgra av sina andra europeiska innehav. Bland dem fanns
nederlandska IMCD samt de bada brittiska bolagen Beazley och JTC.

Nar vi nu blickar in i det nya dret har vi en portfélj som till véldigt stor
utstrackning bestar av beprévade bolag och bevisade affars- och finansiella
modeller. Forutom det finns ett fatal namn dar bolagen sjélva inte har historiken
med sig men ddr man leds av férsta klassens foretagsledare som skapat stora
aktiedgarvdarden genom en beprévad ‘play book’. Ungefar 2/3-delar av fonden ar
nordamerikansk och 1/3-del ar europeisk. Fonden dger alltsa inga asiatiska
innehav. Vi har haft en standpunkt att de asiatiska bolagen av kvalitet varit for
dyra for att fonden skall dvervéga att investera i. Detta ar inget taktiskt
Overvdgande (kortsiktigt) men likval vart att préva med jamna mellanrum.
Sektormadssigt star fonden lite férenklat pa tre ben, industribolag — gdrna med ett
stort serviceelement, finansbolag — stort fokus pa olika foérsdkringsmodeller och
slutligen mjukvarubolag.

Tack for att ni var med oss under 2024 och vi ser fram emot ett nytt ar med nya
spannande investeringar.

Lds mer om fonden

K&p fonden
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Stérsta innehav

Innehav Andel av fond (%)

COMFORT SYSTEMS USA 45
CLEAN HARBORS INC 43
AXOS FINANCIAL 43
DIPLOMA 4.1
DESCARTES SYSTEMS GR 39
CORE AND MAIN 39
BEAZLEY ORD 37
CYBERARK SOFTWARE LT 37
IMCD NV 37
SPIE SA 35

Bésta/sdamsta bidragsgivare — Senaste
man

Bésta bidragsgivare Sdmsta bidragsgivare

CORE AND MAIN AXOS FINANCIAL

BEAZLEY ORD GXO LOGISTIC

CYBERARK SOFTWARE = COMFORT SYSTEMS

VERRA MOBILITY CORP CARLISLE

EURONEXT NV CLEAN HARBORS

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror 36,0
Finans 24,8
Informationsteknologi 21,7
Séllankopsvaror 6,5
Fastigheter 2,2
Halsovard 1,6

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
USA 63
Canada 8
Storbritannien 8
Nederlanderna 7
Frankrike 4
Spanien 2
Jersey 1
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https://www.cliens.se/fonder/global-smabolag
https://www.cliens.se/kop-salj

Som aktiv forvaltare genomfér vi pa Cliens en sjdlvstandig analys av investeringsmojligheter och
hallbarhetsrelaterade risker. Genom ett aktiv dgararbete skapar vi ett langsiktigt hallbart varde for
andelsdagarna med malbilden att skapa mer hallbarhet per investerad krona an index.

Exkluderingar
Alkohol 5% Vi exkluderar bolag vars affarsmodeller har en negativ paverkan pa FN:s
9 globala hallbarhetsmal. Procentsatserna anger hogsta gransvardet for ett
Vapen 5% e . } ) > : :
: O bolags omsattning fran respektive affarsaktivitet (inkluderar produktion
Spel (gambling) 5% och distribution) innan det exkluderas. Fér fullstandig lista avseende
Pornografi 5% exkluderingar besok cliens.se/hallbarhet
Tobak 5%
Fossila branslen 1%
Kontroversiella vapen 0%
Klimatmal Koldioxidavtryck
100%
2 000
50% 1000
17% , N | .
0% 8% 2022 2023 2024
2023 2024

Mél formulerade Mal validerade M Saknar mal

Science Based Targets Initiative (SBTi) dr en organisation som sitter
upp riktlinjer for bolag i olika sektorer avseende utsldppskurvor. Ett
bolag som far sina utslappsreduktionsmal validerade av SBTi har sdledes
planer for att reducera utsldppen i en takt som ar férenlig med
Parisavtalets uttalade mal om att begrdnsa global uppvarmning till under
tva grader ar 2100 jamfért med forindustriell medeltemperatur.

W Fond Index

Koldioxidavtryck méts som véxthusgasintensiteten for en andelsdgare som
investerat en miljon euro i fonden. Y-axeln visar hur manga ton denna
genomsnittliga andelsdgare indirekt dger. Hogre intensitet dr en indikation
pa hogre klimatforandringsrelaterade risker. Cliens stravar efter att ¢ver
tid minska fondens koldioxidavtryck.

Hallbara investeringar
30%

S

10%

Miniminiva

0%

Snitt 2023 Snitt 2024

Pa Cliens Kapitalforvaltning har vi ett dtagande om att minst 15 % av
kapitalet ska investeras i bolag vars affarsmodeller signifikant bidrar till
de klimatrelaterade mélen under ramverket FNs globala héllbarhetsmal.
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Hallbara investeringar éver teman
Elektrifiering 0%
Elektriska fordon 0%
Energieffektivitet | AN AN 3
Fornyelsebar energi 0%
Hallbar infrastruktur || N -3
Resursffektivitet | N N R 2
Vatteninfrastruktur || AN I 2%
Ovriga hdllbarhetsomraden® | N NGNS I 3%

Vi Klassificerar samtliga bolag i vart investeringsunivers vars affirsmodeller
bidrar till nagot av FNs klimatmal och tilldelar dessa en huvudsakligt tema
respektive bolag bidrar med genom sina produkter/tjanster. Diagrammet
anger hur stor andel av vara hallbara investeringar som &r investerat i
respektive tema.
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Nyckeltal

Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens Forenings

Fondfakta

iktlini Forvaltare Niklas Larsson
riktinjer. o e Fondens startdatum 2021-10-29
Sharbekvor 079 076 Andelskurs 1 069,70 kr
TotaIIDr'sk 16 8Y1°/ 15 1'7(y Fondférmogenhet 944 mkr
[ y o) , ©
Tracking error 4% Lopande kostnader* 1,79%
Acti Sgh % '9§ Prestationsbaserad avgift 10% pa eventuell dveravkastning
i arek( )t 5 ISIN SE0016830749
nformationskvo ,
Ormsittningshastighet (ggr) 03 LEl-kod 549300HKUOXVH4JCQ786
SRR : Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 5000 kr
Avkastningstroskel MSCI World Small Cap TR Net Index
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 5 6 7 * Lépande kostnader bestdr av férvaltningsavgift och andra o
administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska
5 i -- : kostnader under det senaste dret) samt transaktionskostnader (en
Lagre risk Hogre risk uppskattning av kostnader som uppstér ndr en fond képer och séljer
vardepapper).
Forklaringar
Active share Koldioxidavtryck Sharpekvot

Anger hur stor andel av fonden som awviker
fran sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portfoljens aktiva risk.

Jamférelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small
Cap TR Net Index. Andelskursen for fonden
sdtts fore den tidpunkt da kursen for index
hamtas, Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Anger hur mycket utsldpp en investerare dger i
fonden vid en investering om 1 miljon EUR.

SBT — Science Based Targets

Bolag med Science Based Targets har gjort
dtaganden om att minska sina utslapp i linje
med sektorspecifika utsldgppsbanor som &r i
linje med Parisavtalet.

SDG - Sustainable Development Goals
Sustainable Development Goals (SDGs) ér
hdllbarhetsrelaterade mal som antagits av over
190 nationer i FN och syftar till att forbattra
forhédllanden avseende miljdméssiga, sociala och
ekonomiska utmaningar globalt.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk dvs standardavvikelsen.

Totalrisk

Anges som standardawvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i
véarde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Beraknas som standardawvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning.
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Vaxel: 08-506 503 90
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