Cliens Mixfond

Héllbar investering; Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
en investering i 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852
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Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal fér hallbar utveckling”™)

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara affarsmodeller, framst sadana
som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hdllbar utveckling. Vidare ar fondens mdl pa 15 %
fokuserat pa de miljorelaterade malen for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och
sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje
fond och tillampar darefter en uppskattning av hur mycket férsaljning som varje féretag genererar som ar tydligt



kopplat till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?

Folj

ande indikatorer och/eller processer tillimpas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa

hallbarhetsstrategin:

D

Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder fér att méta uppndendet av héllbarhetsrelaterade
egenskaper dr hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsaliningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forsaljning som bidrar till FNs miljérelaterade héllbarhetsmal foljer en sa kallad "bottom-
up’-process, dar en parameter som anvdnds dr bolagens rapporterade férenlighet med EU-
taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga val i linje med FNs miljérelaterade
hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affirsmodeller och gér en kvantitativ bedémning av
hur stor andel av forsdljningen som bedéms vara bidragande mot FNs globala klimatrelaterade
hallbarhetsmal. Utéver bolagens egna rapporterade data anvander vi oss av flertalet kallor for att
verifiera var analys mot i syfte att undvika bade &verdrivet positiva eller negativa uppskattningar.
Dessa kallor inkluderar tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser. Med tiden
forvantar vi oss att ersitta uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran
foretagen sjélva, sarskilt vad géller data som ar forenliga med EU-taxonomin, i takt med att bolagens
rapportering férbattras.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund fér vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala véaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utsldpp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val vi ndr fondens dvergripande mal om att framja
miljorelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, ¢ver tid, pa hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes dven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis géra, och
hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

et primédra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gbra ar att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi ar overtygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i
portfolibolag som saknar befintliga d&taganden ndr det géller trovardiga koldioxidminskningsmal
samt vart fokus pa de miljoméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess,
kommer vi att bidra till en gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

Pd ' et sctt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tédnkt att delvis

gora ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar investering?

Vi

folier EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-

kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada

(DNSH) pa miljdmdssiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar eller inte. |

samband med att bolag borjar rapportera data som giller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade

m

er detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges madjlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?



En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststalla att
investeringen inte orsakar betydande skada fér ndgra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljpolag som uppvisar extrema védrden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som vdrden uppmdtta i den ldgsta decilen i bolagets priméra GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pd ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller dr involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en sk. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststill om utfallet utgér en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i fraga uppvisar extremt varde i nadgon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgarder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vdgledande principer for féretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAIl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen foljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:is vagledande
principer for féretag och mdnskliga rattigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer féretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pad alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pa mekanismer for att korrekt overvaka efterlevnaden av

standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-

| EU-taxonomi faststcills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda EU-
kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den 3dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra miljsmdi eller
sociala mdl.


https://www.cliens.se/hallbarhet

indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av héllbarhetsrelaterade fragor inom
portféljbolaget.



'“ Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hdnsyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla
portfoljfforvaltare ar skyldiga att bedéma portféljbolagets resultat pa PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa extremvarden nar det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvdndas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin Fondens dvergripande strategi

styr - investerings- - Fondens malsittning 4r att ge andelsigarna en god avkastning genom en aktiv tillgingsallokering mellan

beslut pa grundval av

, aktier och rantebdrande dverlatbara vardepapper.
faktorer som inves-

teringsmal och risk- Fonden 4r en aktivt férvaltad virdepappersfond och placerar minst 90 procent av fondens medel i

tol : . . . D .

olerans svenska bolag. Av Fondens medel ar 25 till 75 procent direkt placerade i aktierelaterade instrument. Av
Fondens medel kan 25 till 75 procent vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument med
vilka menas bla. statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer,

statsskuldsvaxlar samt placering pa konto hos kreditinstitut.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som dr
involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och ndr det giller sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sakerstills att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pa béade
sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller dar mer an 5 procent av bolagets omsdttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvdrden for exkluderingskriterier, besék var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det giller fondens évergripande sammanséttning
och férsdker paverka portféljpolag dir utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling,

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkanda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets 4r ett globalt initiativ under vilket bolag gér dtaganden att minska utslapp


https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar
https://www.cliens.se/hallbarhet
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i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT &r ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i ldgre utsldpp av COze i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utslapp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pa hallbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljérelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka hallbarhetsindikatorer
anvéands for att mata uppndendet av var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utova inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfér allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till folid av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvdnds for att vdlja de investeringar som uppndr
var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdméssiga och sociala mal omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
investeringsstrategin tilldimpades?

Vi har for ndrvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.
Vad dr policyn fér att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?

Alla  portfélifdrvaltare ar skyldiga att beddéma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portfoliforvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och motet med
portfélibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvéander vi
vara screening- och PAl-bedémningar av foretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststalla

foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarférhdllanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

L

-

Va

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

D

2.

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:

1. Undvik branscher som Cliens, i samrdd med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt
fondbestammelserna styrs portféliens tillgangar bort fran dessa sektorer. For mer information se
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

Integrera PAl-bedémningar for alla vara innehav, med sdrskilt fokus pd de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvarden.


https://sciencebasedtargets.org/
https://www.cliens.se/hallbarhet
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3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa, sérskilt dver
tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot féretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att ta itu
med sitt miljdavtryck.

4. Uppné en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera
foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljérelaterade mal for héllbar utveckling.

Ovrigt mili®
Inkluderar investeringar som ar
hallbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs

#1 Anpassade till #1A Hallbara

miljorelaterade eller sociala
o/

egenskaper 15%

90 %

Investeringar Socialt

Vi gor ingen klassificering som
hallbara under den sociala pelaren

#1B Andra
#2 Ovrigt L miljérelaterade eller
Fonden kan allokera upp till 20% sociala egenskaper
— i likvida medel men planerar att 75%
ligga pa maximalt 10% i likvida
medel

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna
de miljrelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Héllbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

Hur uppndr anvindningen av derivat de miljsrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten framjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

£y Till vilken légsta niva &r de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga med kraven i

EU-taxonomin?

Fonden har fér nirvarande ingen l4gsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om vi stravar

efter investeringar som ar anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for ndrvarande inte vara héllbara



investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pd att tillgdngen péa data annu inte ar av tillracklig
kvalitet. Vi forvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara hallbara investeringar till de som endast dr anpassade

till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och kvaliteten pd data blir béttre.



Méjliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra  verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett
miljiomal.
Omstélliningsverk-
samheter 4r verk-
samheter som det
annu  inte  finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar

bésta prestanda.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som upfyller EU-
taxonomin?’

Ja:

Fossilgas Kérnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som dr anpassade till EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metod for att faststdlla taxonomianpassningen av statsobligationer*, visar
det forsta diagrammet taxonomins anpassning i forhdllande till alla investeringar i den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande till andra
investeringar i den finansiella produkten dn statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

w . m Taxonomiférenliga m Taxonomiforenliga
ar hallbara
investeringar med ett _
milismal  som inte Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%
beaktar  kriterierna
for miljémassigt

héllbara ekonom-iska

verksamheter enligt | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

EU-taxonomin.

Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter?

Vi har for ndrvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-
och/eller méjliggdrande verksamheter.

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte &r férenliga
7/
med EU-taxonomin?

Vi har fér ndrvarande en minimiandel héllbara investeringar med ett miljomal pd 15 % som inte ar

anpassade till EU:s taxonomi.
‘ Vilken ar minimiandelen socialt hdllbara investeringar?
Vi har inte faststillt ndgon minimiandel socialt héllbara investeringar.

&, Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

" Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begrdnsa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EU) 2022/1214.



Fonden kan allokera upp till 20 % i likvida medel eller motsvarande for att hantera likviditet respektive
anvdnda derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgdngsallokeringen innebédr dock

maximalt 10% likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestimma om denna
finansiella produkt &verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljdmaéssiga och sociala egenskaper som fonden jamférs

mot. Fonden anvdnder saledes inte ndgot riktmarke for att uppna sociala eller miljdméassiga mal.

Referensvarden ar
index for att méta
om den finansiella
produkten  uppnar
de miljdrelaterade
eller sociala egen-
skaper som den

framjar.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pad natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/mixfond


https://www.cliens.se/produkter/mixfond

