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Redogdrelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsakt6r Cliens Kapitalférvaltning AB. LEI 5493001 XOIKH56D1VB49

Sammanfattning
Cliens Kapitalférvaltning AB ("Cliens”) (LEL 5493001XOIKH56D1VB49) beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer.

Denna redogbrelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer omfattar samtliga fonder och diskretionira mandat som Cliens férvaltar. Redogorelsen for de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for hillbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran 1 januari till 31 december 2023.

Cliens rapporterar i denna redogorelse for samtliga obligatoriska och tva valftia indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer. De tvé valfria indikatorerna, indikator 19.
Portféljbolag utan klimatmél och indikator 20. Ingen uppférandekod for leverantérer valdes for att reflektera vart generella héllbarhetsfokus pa klimatet samt ndgot som dr relevant fér majoriteten av virt
forvaltade kapital som dr investerat i Smabolag. Avseende indikator 19. Portféljbolag utan klimatmal har vi satt upp som mal att minst 50 % av vart kapital ska vara investerat i bolag med definierade
klimatmal under initiativet Science Based Targets. Under 2023 hade vi mer 4n 20 dialoger med bolag pa temat av klimatmidl, vilket var en signifikant 6kning jaimfoért med foregiende dr. Indikator 20. Ingen
uppforandekod for leverantorer valdes for att de mindre bolagen vi investerar i dr ofta i en expansionsfas internationellt dir samma institutionella och legala ramverk som finns i bolagens hemmarknad,
Sverige, ofta inte finns pé plats i andra marknader. Att etablera en uppférandekod och pé férhand ta hojd for riskerna i andra marknader 4r saledes ett sitt att expandera internationellt men gora det pa ett
ansvarsfullt sitt.

Cliens Kapitalforvaltnings huvudsakliga intention avseende indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser bygger pa tva mal. A ena sidan séker vi att undvika bolag som systematiskt medfér
betydande negativa konsekvenser utan en uttalad strategi att adressera dessa. A andra sidan frsoker vi hitta bolag som antingen genom sin operativa modell, eller sina produkter och tjinster, forbittrar sig
pa nigon av indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser, till exempel ett bolag som slipper ut stora mingder koldioxid som lyckas reducera detta konsekvent och betydelsefullt.

Vi har en internutvecklad modell som gor skillnad pé bolag i olika sektorer och storleken pa bolag for att pa bista méjliga sitt kunna identifiera vilka indikatorer som 4r mest relevanta for ett visst bolag
utifrdn ett dubbelt materialitetsperspektiv. Utfallet pa diverse indikatorer maste landa inom vissa tréskelvirden for att vi ska kunna investera i ett specifikt bolag i vira fonder. Nir utfallen i indikatorerna
faller utanfor véra definierade tréskelvirden gor vi en analys av bolagets strategi for att adressera identifierade tillkortakommanden. Om bolaget saknar en forbattringsplan eller i dialogen med oss inte
indikerar pd att man ér villig att gora forbattringar hamnar bolaget utanfér vart investeringsunivers. Vi dr évertygade att vér generella strategi ger oss goda férutsittningar att 6ver tid forbittra vért totala
hallbarhetsavtryck definierat av samtliga huvudsakliga negativa konsekvenser £6r hallbarhetsfaktorer.

I arets redogorelse ir det ett antal indikatorer som saknar tillrickliga data for att vi ska kunna dra slutsatser om utfallet dr 6nskvirt. Viser dock attitakt med att diverse regleringar trideri kraft i EU, sisom
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), kommer dven datatillgingligheten 6ka markant vilket gor resultaten mer meningsfulla. I de fall vi saknar rapporterade data har vi utgitt frin
estimerade data fran var dataleverantér.

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Nedanstdende tabell visar de viktigaste indikatorerna fér negativa konsekvenserna for hillbarhetsfaktorer som Cliens har beak tat. Alla fonder och diskretiondra mandat som férvaltas av Cliens dr féremal
fér beaktande av nedanstaende faktorer. For varje indikator har inkluderats en beskrivning av de dtgirder som vi vidtagit eller planerar att vidta med malsittningen att undvika eller reducera de identifierade
negativa konsekvenserna for hillbarhetsfaktorer.

Indikatorer som giller for investeringar i investeringsobjekt

Indikator pa negativa konsekvenser f6r hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna dtgirder, och planerade atgirder och mal f6r
utveckling 2023 2022 nista referensperiod
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Utsldpp av vixthusga-
ser

1. Utslipp av Scope 1- 20 327 kiloton | 15 329 kiloton Under 2022 etablerade vi
vixthusgaser vixthusgasutslipp koldioxid- koldioxid- basen for kommande
ekvivalenter ekvivalenter mitningar med avseende
pé utsldpp av
Scope 2- 12 262 kiloton | 10 220 kiloton Véxthgsgaser.
vixthusgasutslipp koldioxid- koldioxid- Tickningsgraden for
ekvivalenter ekvivalenter indikatorn var dr 202286
%. Under aret okade
Scope 3- 699522 kiloton | 487 325 kiloton E/adg‘_mgsgr,?de“ tll 89
.. .. I .. 0. Vi kan dven tilligga
vixthusgasutslipp koldioxid- koldioxid- N ” >
ekvivalenter ekvivalenter att utslapp? n Okade i .
med ungefir 3542 % i
. ) vara fonder under aret.
Sammanlagda 725963 kiloton | 512476 kiloton | Ffrersom dessa matt ir
utsléipp av koldioxid- koldioxid- ”absoluta’” och inte tar
vixthusgaser ckvivalenter ckvivalenter hinsyn till Skningen i det
forvaltade kapitalet som
under aret okade cirka 50
% 4r det svart att
anvinda dessa
indikatorer for att
utvirdera hur utslippen
utvecklats over ret.
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 266 ton 238 ton Indikator 2.
koldioxid- koldioxid- Koldioxidavtryck ékade
ekvivalenter ckvivalenter under dret med cirka 12
% och dr en informativ
3. Investeringsobjektets Investeringsobjektets | 632 ton 771 ton indikartor dd den relaterar
vixthusgasintensitet vixthusgasintensitet | koldioxid- koldioxid- till faktiska utslapp som
ekvivalenter per | ekvivalenter per fonden indirekt dger.
miljon miljon Detta dr ocksa en

indikator vi under aret

I Cliens 6vergripande malsittning med avseende pa
hallbarhet ligger storst fokus pd klimatet. Vi har saledes
satt upp mal om att kontinuerligt minska véra utslapp
genom att framfor allt investera i bolag som reducerar
sina utslipp. Med andra ord vill vi uppna en
utslippsminskning genom att investera i bolag med
definierade planer fér hur de ska minska sina utslapp
samt paverka bolag som i dagsliget inte har
reduktionsplaner att etablera dessa. Var malsittning ér
alltsd inte att genom finansiella metoder uppnd en
utsldppsminskning. Med finansiella metoder menas att
képa bolag som sldpper ut lite vixthusgaser och silja de
som slidpper ut mycket vixthusgaser.

Ar 2022 1a vi stort fokus pa att kartligga de stérsta
utsldpparna i vara investeringsbara univers. Vi
identifierade de bolag vi ville féra en paverkansdialog
med fOr att ta fram reduktionsplaner i linje med Science
Based Targets (SBT). 2023 forde vi dialog med 26
unika bolag pa temat SBTs vilket 4r en stor 6kning frin
3 bolag ar 2022. Vi rapporterar pa andelen bolag utan
vare sig ataganden eller formella mél under SBT
Initiative under den valfria indikatorn 19. Portféljbolag
utan klimatmal.

Var malbild £6r 2024 och framit 4r att minska de totala
utsldppen i var totala portfolj genom framfor allt
investeringar i bolag som minskar utslippen 6ver tid. Vi
kommer under 2024 fokusera pa att fora
paverkansdialog med bolag utan klimatmal under
ramverket Science Based Targets. Vi kommer dven
ldgga en storre fokus pa att kartldgga vilka av bolagen
med hogst utsldpp som stiller om sin operativa modell
snabbast mot en mer klimateffektiv sidan. Detta ger
oss mojligheten att effektivare allokera kapital mot de
som reducerar sina utslipp i en snabbare takt.

Fokus kommer ligga pa att 2. Koldioxidavtryck
uppvisar en neditgiende trend Gver tid, med start 2024
Vi tror att vi har férutsittningarna for att uppnd detta.
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investerade investerade valt att fokusera pa for
euro euro att stimma av hur vil vi
lyckas att allokera kapital
till bolag som 6ver tid
minskar sina utsldpp.
Den huvudsakliga
anledningen till att
indikatorn trendar upp
under 2023 dr for att vi
med allokerat i bolag
med storre utsldpp, dock
bolag med Science Based
Targets. Dessa bolag
forvintas 6ver tid att
reducera sina utslapp i
linje med Parisavtalets
scktorrelaterade
utslippskurvor.
Indikator 3.
Investeringsobjektens
vixthusgasintensitet
minskade med 18 %
under aret. Vi ligger
dock mindre vikt vid den
indikatorn dd den dr
vildigt influerad av
marknadsfaktorer som
star utanfor var
paverkan.
Tickningsgraden for
indikator 2 och 3 var 86
% 4ar 2022 och 89 % for
2023.
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4. Exponering mot Andel av 0% 0% Avseende indikator 4 har | Avseende indikator 4. Exponering mot féretag som dr
féretag som ar investeringar i Cliens Kapitalférvaltning | verksamma inom sektorn for fossila brinslen dr dven
verksamma inom féretag som ar en exkluderingspolicy vir fortsatta policy att inte investera i bolag involverade
scktorn for fossila verksamma inom som stipulerar att bolag inom den fossila sektorn.
branslen sektorn for fossila med mer an 1 % av

brinslen omsittning fran
produktion och
distribution av fossila
brinslen exkluderas i
vira fonder.
Tickningsgraden for
indikator 4 var 4r 2022
87 % vilket 6kade till 90
% ar 2023.

5. Andel av icke-férnybar | Investeringsobjektets | 70 % 74 % Avseende indikator 5. Indikatorerna 5 och 6 ligger vi mindre fokus pa primirt

energiférbrukning och
energiproduktion

andel av icke-
férnybar
energiférbrukning
och icke-férnybar
energiproduktion
fran icke-férnybara
energikillor jamfort
med férnybara
energikillor, uttryckt
i procent av totala
energikillor

Investeringsobjektets
andel av icke-férnybar
energiférbrukning och
icke-férnybar
energiproduktion fran
icke-férnybara
energikillor jimfért med
férnybara energikillor,
uttryckt i procent av
totala energikallor sa har
vi under aret endast haft
tillging till
energiférbrukningsdata.
Forhoppningen infor

baserat pé tre huvudaspekter. A) detta dr indikatorer vi
traditionellt inte har f6ljt, B) data frin bolag ar
fortfarande vildigt bristfillig men vi férvintar oss att
tillgdngligheten férbittras signifikant 6ver tid och C) vi
ir for narvarande av Gvertygelsen att forbittringar i
indikator 1 och 19 6ver tid korrelerar kraftigt med
férbittringar i indikatorer 5 och 6. Vi har saledes inte
lagt f6r mycket fokus pa denna indikator 1 vart arbete
utan inriktningen i bolagsdialogen ligger mer pé
indikatorerna 1, dvs. CO2-utslipp och 19, dvs.
klimatmal under Science Based Targets.
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2023 var att data pa
konsumtion ocksa skulle
vara tillginglig. I takt
med att CSRD
implementeras kommer
dven mer och
kvalitativare data komma
pé plats.
Téckningsgraden for
indikatorn under 4ret var
58 % och foregiende ar
var det 62 %.

Energiférbrukningsint
ensitet per sektor med
stor klimatpéverkan

Energiférbrukning i
GWh per miljon
curo i intdkter frin
investetringsobjekt,
per sektor med stor
klimatpaverkan

Jordbruk,
skogsbruk och
fiske
(GWh/EURm):
0,4

Utvinning av
mineral
(GWh/EURm):
0,8

Tillverkning
(GWh/EURm):
0,2

Forsorjning av
el, gas, virme
och kyla
(GWh/EURm):
8,5

Vattenforsorjni
ng,
avloppstening,
avfallshantering
och sanering
(GWh/EURm):
0,2

Byggverksamhe
t

Jordbruk,
skogsbruk och
fiske
(GWh/EURm):
0,5

Utvinning av
mineral
(GWh/EURm):
1,1

Tillverkning
(GWh/EURm):
3,0

Forsorjning av
el, gas, virme
och kyla
(GWh/EURm):
6,0

Vattenforsorjni
ng,
avloppsrening,
avfallshantering
och sanering
(GWh/EURm):
0,0

Byggverksamhe
t

Avseende indikator 6.
Energiférbrukning i
GWh per miljon euro i
intiakter frin
investeringsobjekt, per
sektor med stor
klimatpaverkan utgjorde
2022 forsta aret vi
rapporterade pa
indikatorn, internt sivil
som externt, och utgar
ett basar. Under 2023
upptickte vi stora
forandringar hos
individuella bolag i
datapunkterna vilket gér
att vi inte kan behandla
indikatorerna med storre
tillforlitlighet utan vi
invintar battre kvalitet
pé dataunderlaget innan
viuttalar oss om utfallen.
Tickningsgraden for
respektive indikator
under aret var 49 %.
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(GWh/EURm): | GWh/EURm):
0,1 0,1
Handel, Handel,
reparation av reparation av
motorfordon motorfordon
och och
motorcyklar motorcyklar
(GWh/EURm): [ (GWh/EURm):
0,1 0,2
Transport och Transport och
magasinering magasinering
(GWh/EURm): [ (GWh/EURm):
0,3 0,7
Fastighetsverks | Fastighetsverks
amhet amhet
(GWh/EURm): [ (GWh/EURm):
1,5 12,5

Biologisk mangfald 7. Verksamhet som Andel av 0% 0% Data som visas indikerar | Iavsaknad av ytterligare data kring biologisk mangfald

negativt paverkar
omraden med kinslig
biologisk mangfald

investeringar i
investeringsobjekt
med platser/projekt
beligna i eller i
nitheten av omrdden
med kinslig
biologisk mangfald
dir
investeringsobjekten
s verksamhet
péverkar dessa
omriden negativt

om vi fatt signaler frin
vira dataleverantorer om
potentiella kontroverser
kring bolagens
verksamhet och
biologisk mangfald. I
dagsldget saknar vi ett
6vergripande dataset
som forklarar huruvida
bolagen de facto
opererar i omriden med
kanslig biologisk
mangfald. Vi férvintar
oss att denna indikator
kommer forbittras
signifikant 6ver tid i
samband med att
bolagen rapporterar
enhetligt. Forbittringen
bor ske i bide i termer
av kvaliteten pa data och

ir Cliens primédra mal att se till att véara portfdljbolag
inte har negativ paverkan pa omriden med kinslig
biologisk mangfald. Vart varningssystem dr designat for
att signalera om det finns potentiella missférhéllanden i
portféljbolagens praxis nir det giller skydd av omriden
med biologisk méingfald. Under dret har vi inte fatt
négra signaler om att véra portfoljbolag har varit
involverade i kontroverser relaterat till biologisk
mangfald.

Vi kommer att under 2024 publicera ett Position Paper
om Cliens Kapitalférvaltnings strategi avseende
biologisk mangfald. Detta kommer inkludera vad vi
férvintar oss av bolagen vi investerar i och kommer
vara baserad pa den senaste tillgingliga data och praxis i
branschen. Vi dr évertygade om att biologisk mangfald
6ver tid kommer att spela en allt storre roll fér bolagens
operativa modell och siledes utgéra bade en risk och
mojlighet.
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omfattningen av data.
Tickningsgraden for
indikatorn var under dret

90 %.

Vir ambition &ver tid dr att kunna uttrycka i ett antal
indikatorer hur vil de bolag vi investerar i lyckas bide
undvika negativ paverkan pa biologisk mangfald, och

ha en positiv inverkan.

Vatten

8. Utslipp till vatten

Ton utslipp till
vatten som genereras
av investeringsobjekt
pet miljon
investerade euto,
uttryckt som ett vigt
genomsnitt

0,0 ton

0,5 ton

Datatillgingligheten dr
vildigt bristfillig i denna
indikator vilket gor att vi
inte kan dra for stora
slutsatser med avseende
pé érets resultat. Endast
1 % av bolagen vi
investerar i hade
redovisat denna
indikator under
perioden, att jimforas
med 8 % foéregiende ar.
Vi forvintar oss att
denna indikator kommer
forbattras signifikant
over tid i samband med
att bolagen rapporterar
enhetligt. Forbittringen
bor ske i bide i termer
av kvaliteten pa data och
omfattningen av data.

Bolag som identifieras med stora utslapp till vatten eller
med stor negativ paverkan pa flera indikatorer kan
komma att analyseras djupare for dtgird. I dagsliget har
vi inte formulerat kvantitativa eller kvalitativa mal f6r
kommande referensperiod da vi saknar data.

Avfall

9. Farligt avfall och
radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall
som genereras av
investeringsobjekt
per miljon
investerade euro,
uttryckt som ett vigt
genomsnitt

2,7 ton

1,3 ton

Datatillgingligheten dr
vildigt bristfillig i denna
indikator vilket gor att vi
inte kan dra for stora
slutsatser med avseende
pa arets resultat. Endast
28 % av bolagen vi
investerar i hade
redovisat denna
indikator — samma andel
som forra aret. Vi
forvantar oss att denna
indikator kommer
forbittras signifikant
over tid i samband med
att bolagen rapporterar

Bolag som identifieras med stora utslapp av farligt
avfall eller med stor negativ paverkan pa flera
indikatorer kan komma att analyseras djupare f6r
atgird. I dagsldget har vi inte formulerat kvantitativa
eller kvalitativa mal f6r kommande referensperiod da vi
saknar data.
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enhetligt. Forbittringen
bor ske i bide i termer
av kvaliteten pd data och
omfattningen av data.
INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR
Sociala forhallanden 10. Brott mot FN:s globala | Andel av 0% 0% Under dret observerades | Vi har nolltolerans mot bolag som bryter mot
och petsonalfrigor 6verenskommelse och | investeringar i inga bolag i vir internationella normer och konventioner. Om ett
OECD:s riktlinjer f6r | investeringsobjekt investeringsportfolj med | féretagidentifieras med att allvarligt och systematiskt
multinationella féretag | som har varit kontroverser som bryter | ha brutit mot dessa principer, till exempel genom
inblandade i brott mot internationella korruption, exkluderar vi bolaget frin vart
mot FN:s globala normer och investeringsuniversum. Om héndelsen inte anses vara
Sverenskommelse konventioner. systematisk, utan snarare en engangsforeteelse, kommer
eller OECD:s Téckningsgraden for vi att engagera oss 1 bolaget for att sikerstilla att
riktlinjer for indikatorn var under aret | bolaget vidtar rittelser.
multinationella 100 %.
foretag
11. Inga processer och Andel av 28 % 28 % Den st6rsta anledningen Vi anser inte att eventuella brister i processer och
efterlevnadsmekanisme | investeringar i till att andelen dr sd pass | efterlevnads-mekanismer for att 6vervaka FN:s Global
r for att 6vervaka investeringsobjekt hég dr vart Compact-principer och/eller OECD:s riktlinjer for
efterlevnaden av FN:s | utan strategier for att investeringsunivers. multinationella féretag ir ett tillrickligt skil for
globala overvaka Majoriteten av Cliens exkludering av bolaget. Vi kommer dock att engagera
6verenskommelse och | eftetlevnaden av totala férvaltade kapital | oss i portféljbolag som bedéms ha storre risk for att
OECD:s riktlinjer f6r | FN:s globala ir investerat i sa kallade | inte uppritta relevanta processer och policyer for att
multinationella foretag | 6verenskommelse smabolag och microcap- | successivt jobba vidare med 6vriga bolag. Over tid ser
eller OECD:s bolag. Dessa bolag vi dr vart mal att samtliga bolag ska ha formella
riktlinjer for saknar de formella ramverk pa plats. Vi ser dock att bolagen vi investerar i
multinationella policyramverken som generella dr vildigt vilstyrda och har relevanta
foretag eller storre bolag allt som processer pa plats for 6vervakning av riskerna i sin
mekanismer for oftast har pd plats. affirsverksamhet.
klagomalshantering Téckningsgraden for
av brott mot FN:s indikatorn var under dret
globala 89 %.
o6verenskommelse
eller OECD:s
riktlinjer f6r
8
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multinationella
foretag

12. Ojusterad 16neklyfta
mellan konen

Genomsnittlig
ojusterad l6neklyfta
mellan konen hos
investeringsobjekt

11 %

11 %

Datatillgingligheten ér
vildigt bristfillig i denna
indikator vilket gor att vi
inte kan dra for stora
slutsatser med avseende
pé drets resultat. Endast
14 % av bolagen vi
investerar i hade
redovisat denna
indikator. Vi forvantar
oss att denna indikator
kommer forbittras
signifikant 6ver tid i
samband med att
bolagen rapporterar
enhetligt. Forbittringen
bor ske i bide i termer
av kvaliteten pa data och
omfattningen av data.

Vi stoder lika 16n for lika arbete, oavsett bransch eller
geografi. Vi anser att mycket mer data maste bli
tillginglig nir det giller detta matt och kommer att
uppmuntra vira portfoljbolag att publicera denna data
fran vilka det 4r mojligt att sitt upp malsittningar i
dialog med bolagen.

13. Jimnare
konsférdelning i
styrelserna

Genomsnitt f6r
manlig och kvinnlig
representation bland
styrelseledaméter i
investeringsobjekt,
uttryckt i
procentandel av
samtliga
styrelseledamoter

38 %

37 %

Indikatorn visar pa en
relativt vilbalanserad
representation 1
styrelseledaméter da
portféljbolagen hade i
snitt 38 % kvinnlig
representation i styrelser
under aret. Detta
representerar en
marginell 6kning frin
foregiende ar (37 %),
men fortfarande under
vart mal (40 %).
Tickningsgraden for
indikatorn var under dret
90 %.

Mangfald och en jimn kons-férdelning i
portfoljbolagens styrelser dr en del av den fundamentala
analys Cliens gor for att bedéma ledningens och
styrelsernas kvalitet. Jamlikhet mellan kénen ingar i
detta och dr ett av vara fokusomraden vid deltagande i
valberedningar. Under 2023 satte vi ett mal om att 40
% av styrelser ska representeras av kvinnor vilket ir en
Skning av vart mal 2022, som var 30 % (mitt pa
arsbasis).

14. Exponering mot
kontroversiella vapen

Andel av
investeringar i

0%

0%

Under éret hade vi inga
portfdljbolag med

Enligt Cliens policy ska inte investeringar ske i
portfdljbolag som fir 1 % eller mer av sin omsittning
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(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och

biologiska vapen)

investeringsobjekt
som ar involverade i
tillverkning eller
forsiljning av
kontroversiella
vapen

exponering mot
vapenindustrin.
Tickningsgraden for
indikatorn var under dret
87 Y%.

fran vapentillverkning, oavsett om vapnen betraktas
som konventionella eller kontroversiella. Vi exkluderar
alla féretag som har 1 % eller mer av omsittningen fran
vapentillverkning och kommer fortsitta gora sa under
kommande referensperiod.

Indikatorer som

giller fo6r investeringar i statliga oc

h 6verstatliga enheter

Indikator pa negativa konsekvenser f6r hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna dtgirder, och planerade atgirder och mal f6r
utveckling 2023 2022 nista referensperiod
Miljo 15. Vixthusgasintensitet Investeringsobjekten | 114 ton 141 ton Givet att vi endast Eftersom vira investeringar i statspapper ir begrinsade
s koldioxid- koldioxid- investerar i svenska till svenska och tyska statsobligationer har vi ett
vixthusgasintensitet | ekvivalenter per | ekvivalenterper | statspapper kommer begrinsat investeringsuniversum att vilja mellan. Vi
miljon miljon siledes dven denna kommer dock att 6vervaka dessa staters
investerade investerade indikator uppvisa relativt | obligationsemissioner och vara aktiva pa marknaden f6r
euro euro laga virden i jimforelse grona obligationer framover.
med en
investeringsstrategi som
investerar globalt i mer
resursintensiva linder.
Under éret minskade
vixthusgasintensiteten
med 19 %, en stor del av
minskningen férklaras av
att Sverige minskade
utsldppen under
perioden.
Sociala aspekter 16. Investeringsobjektens Antal linder dir 0 0 Under éret investerade vi | Med tanke pa att vara investeringar i statspapper dr

hemvist dar det
forekommer bristande
samhallsansvar

investeringsobjekten
har sin hemvist dar
det forekommer
bristande
samhillsansvar (i
absoluta tal och
relativa tal, dividerat
med samtliga linder
dar
investeringsobjekten
har sin hemvist),

inte i ndgra linder med
bristande samhallsansvar
och/eller sociala
kontroverser.

begrinsade till svenska och tyska statsobligationer anser
vi att risken for bristande samhillsansvar och
betydande sociala krinkningar ér relativt begrinsad.
Skulle vi investera i linder med annan politisk och
social risk si kommer vi utvirdera vara egna processer
for att adekvat finga sociala och samhillstelevanta
aspekter.

2024-06-30
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enligt internationella
férdrag och
konventioner,
Forenta nationernas
principer och, i
forekommande fall,
nationell lagstiftning.

Indikatorer som giller f6r investeringar i fastigheter
Indikator pa negativa konsekvenser fér hallbar Matt Konsekvenser | Konsekvenser Forklaring Vidtagna dtgirder, och planerade atgirder och mal f6r
utveckling 2023 2022 nista referensperiod
Fossila brinslen 17. Exponering mot fossila | Andel av investeringar | 0 0 Inga investeringar gjordes i fastigheter under
brinslen genom i fastigheter som ér rapportetingsperioden.
fastigheter involverade i
utvinning, lagring,
transport eller
tillverkning av fossila
brinslen
Energieffektivitet 18. Exponering mot Andel av investeringar | 0 0 Inga investeringar gjordes i fastigheter under
energieffektiva i energieffektiva rapporteringsperioden.
fastigheter fastigheter
Valfria indikatorer
Indikator pa negativa konsekvenser f6r héllbar Matt Konsekvenser | Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgirder, och planerade atgirder och mal f6r
utveckling 2023 2022 nista referensperiod
Fossila brinslen 19. Portféljbolag utan Investeringar i 56 % 67 % Under dret saknade 56 % [ Under dret har vi fért 26 dialoger med bolag som i syfte
klimatmal féretag utan initiativ av bolagen antingen att férmedla véra férvintningar kring att respektive
for minskning av ataganden eller formella, | bolag sitter upp utslippsreduktionsmal i linje med
koldioxidutslipp. bekrdftade mal, under SBTi—ramverket. Yi kommer under kommande
Science Based Targets perioder fortsitta jobba med att f6rma bolag att géra
Inititaive jimfort med 67 | ett klimatatagande under SBTi-ramverket. Virt fokus
% 4ar 2022. Detta dr en kommer ligga framfor allt pa bolagen som sldpper ut
forbittring pa 11 mest i vara portfoljer.
procentenheter. Virt uttalade mil dr att minst 50 % av totala
Tickningsgraden for investeringsportfoljen ska vara investerad i bolag med
11
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indikatorn under aret var
100 %.

klimatmal senast ar 2027. Under 2024 kommer vi dven
se 6ver huruvida vi ska lyfta detta mal.

Sociala aspekter

20. Ingen uppférandekod
for leverantorer

Andel av investeringar
i investeringsobjekt
som inte har nigon
uppférandekod for
leverantdrer (mot
osakra
arbetsforhillanden,
otryggt arbete,
barnarbete och
tvingsarbete).

52 %

59 %

7 procentenheter
forbattrades denna
indikator under 2023
jamfort med 2022. Vi
anser att den storsta
anledningen till att
andelen ér sa pass hog ir
vart investeringsunivers
En betydande andel av
Cliens totala forvaltade
kapital investeras i si
kallade small cap och
micro cap-bolag. Dessa
bolag saknar de formella
policyramverken som
storre bolag allt som
oftast har pd plats.
Tickningsgraden for
indikatorn var under dret
90 %.

Aven om minga av de foretag vi investerar i 4r
Sverigebaserade pa en marknad med relativt starkt
skydd for arbetsvillkor i allminhet, 4r vi medvetna om
att foretagen har leveranskedjor 6ver hela virlden. Vi
har ett 6vergripande mal att kontinuerligt minska
antalet foretag som saknar uppférandekod f6r
leverantdrer, samt utéva limplig tillsyn av denna policy.
Virt mal under 2023 var att uppritta en mer formell
kanal genom vilken vi for en paverkansdialog med
bolag for att sitta upp relevanta processer och krav pa
underleverantdrer. Detta har vi lyckats med och under
2024 kommer vi fortsitta pa inslagen vig, att diskutera
dessa frigor i samband med att vi diskuterar SBT-
status.

Ovriga indikatorer

I tilldgg till de obligatoriska indikatorerna har vi beaktat tvi ytterligare indikatorer; investeringar i foretag utan initiativ f6r minskning av koldioxidutslipp och ingen uppférandekod for leverantérer.
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Beskrivnhing av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna f6r hallbarhetsfaktorer

De policys och strategier som beskrivs nedan ir godkinda av Cliens Kapitalférvaltning AB:s styrelse i november 2023. Arligen och vid behov revideras policyramverket, som inkluderar policy for
ansvarsfulla investeringar och principer for aktiedgarengagemang, I instruktion fér uppfoljning av policy for ansvarsfulla investeringar sammanstills de riktlinjer som sikerstéller att samtliga processer,
ataganden och initiativ som dr hillbarhetsrelaterade eftetfoljs, samt riktlinjer f6r hanteringen om avvikelser mot dessa. Ansvarig f6r uppdateringen av dessa styrdokument 4r héllbarhetsteamet.
Styrdokumenten faststills av VD som ansvarar for rapportering till styrelsen.. Hallbarhetsansvarig deltar pa styrelseméte minst en ging per ér.

Var policy for att faststilla vilka indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenserna for hillbarhetsfaktorer som ska prioriteras sker pa tvd nivder: den strategiska nivan och den féretagsspecifika nivan.

Pa den strategiska nivan dvs. for samtliga av Cliens férvaltade fonder och diskretiondra mandat, har Cliens tagit ett beslut om att exkludera féretag som dr verksamma inom vissa utvalda branscher
(sektorbaserad screening). Dessa sektorer omfattar bland annat utvinning och produktion av fossila brinslen, tobak, vapen, pornografi och spel (gambling). Cliens har valt att exkludera dessa branscher
eftersom de orsakar skada mot FN:s olika madl f6r hallbar utveckling. Dessutom har Cliens tagit ett strategiskt beslut att fokusera insatserna pa att sikerstilla att indikator pa negativa konsekvenser for
hallbar utveckling nr 19 utgér hogst 50 % av Cliens férvaltade kapital den 31 december 2027. Detta beslut baseras pd den underliggande sammansittningen av det investeringsunivers som den stora
majoriteten av Cliens totala forvaltade tillgingar jaimférs mot.

Pa portfoljsbolagsnivi, inom ramen f6r Cliens fondet, tas hinsyn till alla indikatorer pa negativa konsekvenser f6r hallbar utveckling som ett forsta steg. Hela placeringsuniverset bedéms kvantitativt varvid
portféljbolag med extrema virden for en viss indikator pd negativa konsekvenser f6r hillbar utveckling markeras. Vidare delas indikatorerna in i tva kategorier: antingen bindra eller relativa. De relativa
indikatorerna féljer en process som 1 huvudsak dr utformad f&r att finga upp féretag med extrema virden pa respektive indikator pa negativa konsekvenser f6r hallbar utveckling. Vi har dven valt in tva
valfria indikatorer: 19. Investeringari féretag utan initiativ f6r minskning av koldioxidutslipp och 20. Ingen uppférandekod for leverantérer. Indikator 19 har vi valt for att klimatfrigan 4r den mest akuta
héllbarhetsfrigan och genom att fokusera pa att styra kapitalet mot bolag utan klimatmal kan vi genom vart dgande i bolagen inga en paverkansdialog dir vi f6rsoker styra bolagen mot att uppritta dessa
mal f6r sin verksamhet. Indikator 20 har vi valt efter var analys av virt investeringsunivers dir det framgar i generella termer att bolagen vi investerar i har ganska lig ESG-risk i sin egen operativa
verksamhet. Diremot har dessa bolag ofta globala leverantorskedjor dir risken for diverse ESG-risker 6kar markant. P4 den premissen vill vi att vira portfoljbolag etablerar tydliga policys och processer fér
6vervakning att dessa efterlevs.

For att faststilla om en indikator passar in i definitionen av ett extremvirde, jimfors foretag inom samma bransch vanligtvis med varandra. Binira indikatorer, 4 andra sidan, bedéms inte mot andra féretag
utan flaggas om ett foretag till exempel bryter mot internationella normer och standarder. Att identifiera féretag genom denna process bidrar till att skapa en 6vergripande signal om att ett visst foretag
férmodligen skulle kunna orsaka betydande skada mot ndgon indikator pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Detta kan ocksa tyda pa en allmin brist pi engagemang hos foretagsledningen nér
det giller att hantera och mildra en fraga som r6r en eller flera indikatorer pd negativa konsekvenser f6r hillbar utveckling. Eftersom ramen f6r dessa negativa konsekvenser ér relativt ny och sa kallad
ESG-datai allmidnhet dr en utmaning bide nir det giller tillginglighet och kvalitet, sdrskilt f6r aktier i mindre bérsbolag, férvintar vi oss att fa bade mer och bittre data i framtiden. I dag forlitar vi oss pa
data fran bide portfoljbolaget och fran tredjepartsleverantérer for att gbra vara analyser. Vi kan inte heller utesluta att viktiga datapunkter saknas eller garantera hogsta kvalitet pa de indikatorer vi anvinder.
Om en fond férsoker gora en investering i ett flaggat portfoljbolag si skulle detta bli féremal fér en kvalitativ bedémning innan ett investeringsbeslut kan fattas formellt. Vi férsoker i forsta steget
identifiera den potentiella skadan av ett bolags beteende pa den givna indikatorn f6r huvudsakliga negativa konsekvenser. Detta f6ljs upp av en djupare due diligence process av hillbarhetsteamet, med
understd fran foérvaltningen vid behov, varpi ett beslut fattas pa de regelbundna placeringsridsmotena, dir ett av tre utfall avseende Cliens-fondernas position 1 féretaget dr méjligt:

1. Ingen atgird behovs eftersom indikatorn for negativa konsekvenser for hallbar utveckling antingen inte fingade upp ritt uppgifter eller att indikatorn i sig inte var relevant for ett visst foretag, Ett
exempel ir ett foretag som férbrukar en stor andel icke férnybar energi men som har ett mycket litet energibehov i allménhet.

2. Engagemang och uppféljning med féretagsledningen dir vi kommunicerar Cliens stindpunkt om en viss indikator f6r negativa konsekvenser f6r hallbar utveckling. En trovirdig plan for att ta itu med
fragan med tillhérande tidsplan f6r genomférandet 4r sannolikt utfallet av en sidan kommunikation.

3. Tillfillig exkludering frin vart investeringsunivers om ett féretag misslyckas med att hantera vira uppmirksammade problem pa ett adekvat sitt

Datakallor: Primart MSCI ESG Research.
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Strategier for engagemang

Cliens har antagit principer for aktiedgarengagemang som beskriver ett strategiskt och ett opportunistiskt engagemang. Var malsittning 4r att aktiedgarengagemanget ska leda till en hallbar och positiv
utveckling pi de aktier och andra tillgaingar som vi investerar i for fondernas rikning samt inom ramen for de diskretiondra f6rvaltningsuppdragen och att vért engagemang ocksa ska bidra till en langsiktig
positiv avkastning pd investerat kapital. Cliens kan engagera sig med portféljbolag men kommer ocksa att vara aktiv genom olika plattformar for investerarsamarbete, som FN:s PRI Detta giller i de fall
det finns relevanta méjligheter till engagemang med féretag. Pa den strategiska fronten har Cliens fattat beslut om att frimst engagera sig med foretag om klimatférindringar. Detta beslut vilar pa
klimatutmaningens bradskande karaktir och har fattats i samrad med bide kunder och férvaltningsorganisationen. Det bygger ocksa pi strukturen och sammansittningen av det investeringsunivers som de
flesta av Cliens fonder investerar i - och dirmed majoriteten av bolagets forvaltade kapital. Mer specifikt avser Cliens i forsta hand att engagera sig i féretag avseende Svergripande klimatmal och gillande
trovirdigheten och ambitionen i dessa mal. Indikatorerna 1-6 samt 19 anses vara de mest relevantaidetta sammanhang, med sirskild tonvikt pa indikator nr 19. F6r dessa indikatorer, som huvudsakligen dr
framatblickande och inriktade pa férbittring, kommer vi vanligtvis att acceptera en lingre férbittringsperiod genom vilken f6rbittring kan péavisas pé tre rikenskapsir.

Policyn fér ad hoc-engagemang dr huvudsakligen relaterad till vdra processer som tar upp problem med specifika foretag inom ramen fér negativa k onsekvenser for hillbar utveckling. Cliens férvintar sig
att majoriteten av de engagemang som initieras genom ad hoc-processen kommer att vara relaterade till konstaterade eller potentiella 6vertridelser av internationella normer och standarder fran
portféljbolagens sida. Indikator 11 4r den mest relevantai detta sammanhang. Vi tolererar vanligtvis endast ett rdkenskapsér for att dtgirda en situation dir ett foretag dr inblandat i allvarliga 6vertridelser
mot internationella normer och standarder. Om situationen inte 4tgirdas och en adekvat férsikran ges om att saidana problem sannolikt inte kommer att intriffa i framtiden, kommer vi att exkludera
féretaget fran vart investeringsunivers.

Foérutom att ta kontakt med bolagsledningar har Cliens for avsikt att résta pa bolagsstimmor genom proxy voting eller genom fysiskt deltagande, i alla de féretag som fonderna investerar i, med sirskilt
fokus pa klimatfragor.

Hinvisningar till internationella standarder

Cliens har undertecknat FN:s Principles for Responsible Investments (“PRI”) och foljer PRI:s principer f6r ansvarsfulla investeringar.
Cliens 6vergripande policyramverk omfattar, men ir inte begrinsat till, nedanstiende internationella standarder:

- FN:s Global Compact (tabell 1 indikator 10 och 11)

- OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag (tabell 1 indikator 10 och 11)

- ILO:s konventioner om arbetsnormer (tabell 1 indikator 12)

- Konventionen om klustervapen

- FN:s konvention mot korruption

Pa Cliens Kapitalforvaltning gor vi dven klimatscenatrioanalys av vara portféljer och jimfor detta med respektive fonds underliggande index. Med andra ord férsoker vi fa oss en uppfattningom véra fonder
tar mer eller mindre klimatrisk 4n index. Vi gor klimatscenarioanalys pa 1,5°C, 2°C och >3°C scenarion. Vir klimatscenatioanalys omfattar regulatorisk risk, teknologisk risk och fysisk risk. Hittills har vi
inte uppmitt en risknivd som har foranlett att vi utfort atgirder i vira portfoljer, sisom att silja/k 6pa bolag.

Historisk jamforelse

Nedan féljer en redogérelse for indikatorer som giller f6r investeringar i investeringsobjekt

Redogorelsen f6r utvecklingen av huvudsakliga negativa konsekvenser for dr 2023 jamfoért med 2022 ir att inte beakta som en definitivt etablerad trend da jimférelsen endast avser forindring Gver ett ar.
Virt huvudsakliga fokus pa Cliens Kapitalforvaltning dr klimatrelaterade faktorer. Koldioxidsavtrycket — en indikator som med storst precision anger huruvida vi lyckas minska utsldppen i fonden och som

14
2024-06-30



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

vi féljer — 6kade under dret med 12 %. Det var frimst tvé faktorer som bidrog med 6kningen. Den férsta anledningen var att vi investerade 1 bolag med i snitt hégre utslipp 4n de bolag vi dgde forra aret.
Den andra orsaken var att en andel bolag 6kade sina utslipp mer 4n andelen bolag som minskade utsldppen.

De bolag som ¢kade utslipp har vi fort dgardialog med dar syftet varit att f6rma bolagen att etablera klimatreduceringsmali linje med Science Based Targets rekommendationer. Vi héll 26 dialoger pa temat
under 2023 vilket kan jimféras med 3 under ar 2022. Vi har under dret fitt positiv feedback frin den 6vervildigande majoriteten av bolag och vi férvintar oss siledes att vi 6ver tid kommer se en
utslippsminskning bland dessa bolag. Bolagen med hégre utslipp har vi inte stérre problem med att dga dé dessa bolag i regel redan har Science Based Targets och siledes bidrar till att vara utslipp
minskar 6ver tid. Vi har satt som mél att 50 % av bolagen vi investerar i senast 2027 ska ha etablerat Science Based Targets. Under 2023 var siffran 33 %, att jimf6ra med 44 % dr 2022. Var malbild
kommer att revideras under 2024 och kommuniceras vid ndsta arsrapport. Vi tycker inte att indikatorerna relaterat till totala utsliapp dr informativa f6r vira kunder dd dessa paverkas av faktorer utanfor var
kontroll, sisom in-, och utfloden ur vira fonder och kommer siledes inte kommentera dessa.

Vi hade under aret inga investeringar i bolag verksamma inom fossila brinslen, precis som ar 2022 och i linje med var generella policy pa temat. Avseende indikatorerna 5 och 6 ar det fortfarande svart att
siga nagot specifikt dd tickningsgraden for dessa dr lig samt att dessa ofta reflekteras i andra indikatorer, sisom indikator 1 — 3.

Vi registrerade helleringa incidenter under dret relaterat till indikator 7 (Verksamhet som negativt paverkar omriden med kinslig biologisk mangfald). Detta dr samma som forra dret och dr i linje med var
generella mélbild. Denna dikterar att vi i avsaknad av ett bittre dataunderlag framfor allt ska stridva efter att inte investera i bolag som kan tinkas negativt paverka den biologiska mangfalden i kdnsliga
omraden. I framtiden hoppas vi pa att kunna géra en mer utférlig och informativ analys av hur bolagen vi investerar i faktiskt paverkar biologisk mangfald och inte reducerat till det binéra sittet vi idag
maste férhalla oss till fragan.

Avseende indikator 8 och 9 (Utslapp till vatten och Farligt avfall och radioaktivt avfall) dr tickningsgraden fortfarande alldeles for lag for att kunna dra négra slutsatser som helst. Vi dr 6vertygade om att
detta kommer att korrigeras i framtiden, framfér allt med introduktionen av CSRD — regelverket under vilket bolag maste rapportera in hallbarhetsdata.

Under aret identifierades inga bolag som brét mot internationella normer och konventioner (Indikator 10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer £6r multinationella féretag), i
linje med var generella policy och samma resultat som dr 2022 vilket 4r ett kvitto pa att var analys och process for att undvika dessa bolag ir effektiv.

28 % av bolagen vi investerade i under dret saknade process och officiella policyramverk for att 6vervaka efterlevnaden av diverse internationella ramverk och riktlinjer bolag bér férhilla sig till (Indikator
11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag). Detta dr samma resultat som forra dret
och vi betonar aterigen faktumet att en signifikant del av Cliens Kapitalférvaltnings férvaltade kapital dr investerat i sma-, och mikrocapbolag. Dessa bolag saknar i storre utstrickning de officiella
dokumenten och processerna som fingas av Indikator 11, men vi dr 6vertygade om att bolagen i friga bedriver sin verksamhet pa ett sitt som i praktiken foljer relevant praxis dikterad av ndimnda
internationella policyramverk. Vi kommer dock under 2024 férséka f6rma bolagen vi investerar i att etablera relevanta dokument och processer internt genom viér paverkansdialog.

Vi kan i dagsliget inte kommentera indikator 12, Ojusterad 16neklyfta mellan kénen, eftersom endast 11 % tdckningsgrad uppnaddes vilket inte utgor ett rimligt underlag att dra slutsatser pa.

Angdende indikator 13, Jimnare konsférdelning i styrelserna, hade vi under aret 38 % kvinnlig representation och 62 % manlig. Fér 2022 var siffran 37 %. Foérbittringen med 1 %-enhet dr inte meningsfull
att kommentera utan vi fokuserar i stillet pa virt mil om minst 40 % representation av det underrepresenterade konet. Vi kommer att utnyttja vér position i nomineringskommittéer for att féra denna fraga
vidare under 2024 /2025 och hoppas uppné virt méal inom kort tid.

Under éret hade vi inga investeringar i bolag med kontroversiella vapen, i enlighet med vér policy och dven vad vi férvintar oss framgent.
Nedan féljer en redogérelse for indikatorer som giller f6r investeringar i statliga och dverstatliga enheter

Indikator 15, som beskriver Vixthusgasintensitet for statliga och Gverstatliga enheter, minskade med 19 % ar 2023 jimfért med 2022, Under aret har vi inte investerat i statspapper utfirdade av stater
hemvist dir det férekommer bristande samhillsansvar enligt internationella férdrag och konventioner, Férenta nationernas principer och, i férekommande fall, nationell lagstiftning dd samtliga
investeringar sker i statspapper utfirdade av svenska staten.

Nedan féljer en redogérelse for indikatorer som giller for investeringar i fastigheter

Vi har inte gjort nigra investeringar i fastigheter under perioden 2022-2023.
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Nedan féljer en redogérelse for valfria indikatorer

Indikator 19. Portféljbolag utan klimatmal anger hur stor andel av bolagen vi investerar i som saknar klimatmal etablerade under ramverket Science Based Targets. Under dret saknade 56 % av samtliga
bolag klimatmal vilket dr att jaimfora med 67 % ar 2022, vilket ir en forbattring pa 11 procentenhetet. Vi har under aret fort en aktiv och intensiv dialog med 26 av véra portféljbolag som saknar/saknade
mal. Forbittringen kommer fran att bolag vi investerar i har etablerat mél samt att vi under 4ret allokerat om kapital till bolag som redan har klimatmal. Vir nuvarande malsittning dr att minst 50 % av
bolagen vi investerar i ska ha klimatmal ar 2027 — ett mal som vi kommer att revidera under 2024.

20. Ingen uppforandekod for leverantorer anger andel av investeringar i investeringsobjekt som inte har nigon uppférandekod for leverantorer (mot osikra arbetsférhillanden, otryggt arbete, barnarbete
och tvangsarbete). Under dret var det 52 % jamfort med 59 % ar 2022 — alltsa en forbittring pa 7 procentenheter. Att andelen dr sd pass hog hinfor vi till att vi investerar en majoritet av kapitalet i sma-,
och mikro cap-bolag. Dessa bolag saknar oftast det omfattande policyramverk som storre bolag har hunnit etablera. Vi jobbar aktivt med att f6rma bolagen vi investerar i fOr att etablera relevanta policys
och processer for att sikerstilla att dessa efterlevs i bolagens leverantdrskedjor genom vir paverkansdialog. Vi férvintar oss ytterligare forbittring under 2024.
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